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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

BILANZ

zum 31. Dezember 2014

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermodgen A. Eigenkapital
I. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
Stille Beteiligung 200.000.000,00  200.000.000,00 II. Gewinnvortrag 42.424,02 42.249,49
B. Umlaufvermégen [ll. Jahresuberschuss 115,95 174,53
I. Forderungen und sonstige B. Ruckstellungen
Vermodgensgegenstande
1. Steuerriickstellungen 9,00 21,70
Sonstige Vermdgensgegenstande 33.410,40 24,50 2. Sonstige Ruckstellungen 33.186,50 37.136,50
33.195,50 37.158,20
[I. Guthaben bei
Kreditinstituten 66.311,65 112.470,82 C. Verbindlichkeiten
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.013,42 1.013,42 1. Teilschuldverschreibungen 200.000.000,00 200.000.000,00

200.100.735,47

200.113.508,74

2. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
EUR 0,00 (EUR 8.926,52)

0,00

200.000.000,00

8.926,52
200.008.926,52

200.100.735,47

200.113.508,74




Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fur die Zeit vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Jahresuiberschuss

Geschéftsjahr

EUR
176.260,65
176.260,65

148,59
148,59

32,64

115,95

Anlage 2

Vorjahr
EUR

230.916,51
230.916,51
231,48
231,48

56,95

174,53
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

ANHANG
zum 31. Dezember 2014

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 ist nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes aufgestellt. Die Gesellschaft hat
einen organisierten Markt im Sinne des § 2 Absatz 5 des Wertpapierhandelsgesetzes
durch von ihr ausgegebene Teilschuldverschreibungen in Anspruch genommen. Daher
stellt sie gemal § 267 Absatz 3 Satz 2 HGB ihren Jahresabschluss nach den Kriterien fir
grol3e Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kdnnen, sind i.d.R. im Anhang auf-
geflhrt.

Die Gesellschaft gliedert ihnre Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Gesellschafter an der IKB Deutsche Industriebank AG
im Sinne von 8 1 KWG mit einer Einlage in Hohe von 200.000 TEUR beteiligt. Die Refi-
nanzierung dieser Einlage erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am
Kapitalmarkt.

Die derzeitige Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Abwicklung der Ge-
schéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen
Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuldver-
schreibungen.

Trotz der positiven Entwicklung des Geschéaftsjahres 2013/2014 der IKB Deutsche Indu-
striebank AG erfolgten im Geschaftsjahr 2014 keine Ausschittungen auf die stille Einlage.
Aufgrund der Verlustbeteiligung der vergangenen Jahre betragt der Buchwert der Einlage
weiterhin 0,00 Euro.

Ein Anspruch auf die Verzinsung der Teilschuldverschreibung besteht aufgrund des Ge-
schaftsmodells nicht.
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Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermodgen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Aufgrund der Emis-
sionsbedingungen der Teilschuldverschreibungen besteht ein innerer kompensatorischer
Zusammenhang zwischen der stillen Gesellschaftereinlage bei der IKB und den Teil-
schuldverschreibungen in Hohe von je 200.000 TEUR. Der Kern dieses Zusammenhangs
basiert darauf, dass kein Anspruch auf Verzinsung oder Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibung entsteht, wenn die Gesellschaft ihrerseits keine Ertrage aus der stillen Einlage
erzielt bzw. die Einlage nicht zuriickgezahlt werden kann. Dieser Sachverhalt fiihrt dazu,
dass von dem Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen wird und die stille Einlage als
Basisobjekt sowie die Teilschuldverschreibungen als Sicherungsinstrument zu einer Be-
wertungseinheit gemafll 8 254 HGB zusammengefasst werden. Hierbei wird die Einfrie-
rungsmethode angewendet. Durch die Bildung dieser Bewertungseinheit in Form eines
Mikro-Hedge wurde das Ausfallrisiko der stillen Gesellschaftereinlage von bis zu 200.000
TEUR vollstdndig abgesichert. Aufgrund der vertraglichen Gestaltungen ist es auf Dauer
ausgeschlossen, dass die Glaubiger der Teilschuldverschreibungen Riickzahlungen von
der Gesellschaft verlangen kénnen, bevor nicht die Gesellschaft ihrerseits ihre stille Ge-
sellschaftereinlage zuriickbekommen hat. Im Rahmen der Bildung der Bewertungseinheit
wurde untersucht und festgestellt, dass sich im Ergebnis die Parameter von Basisobjekt
und Sicherungsinstrument in ihrer Wirkung auf zukinftige Zahlungsstrome gegenseitig
ausgleichen. Daher waren Abschreibungen wegen Wertminderung der stillen Einlage
nicht erforderlich. Die stille Einlage wird im Jahresabschluss der IKB Deutsche Industrie-
bank AG zum 31. Marz 2014 mit einem Wert von 0 TEUR ausgewiesen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum Nominalwert angesetzt. Abschreibungen
zum niedrigeren beizulegenden Wert sind nicht erforderlich.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen wurden nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung gebildet und
beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten. Ruckstellun-
gen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr werden nicht abgezinst.
Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt.

Zum Bilanzstichtag wird kein zeitanteiliger Gewinn aus der stillen Beteiligung aktiviert.

Ebenso wird keine Zinsabgrenzung auf die Teilschuldverschreibungen passiviert, da es
sich hierbei um aufschiebend bedingte Zinszahlungsverpflichtungen handelt.
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IIl. Erlauterungen zur Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermégens ist dem als Anlage beigefligten
Anlagenspiegel zu entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an der IKB Deut-
sche Industriebank AG.

Die sonstigen Vermdgensgegensténde betreffen Forderungen aus Steuererstattungsan-
sprichen und aus dem Aufwendungsersatzanspruch gegeniber der IKB Deutsche Indu-
striebank AG.

Die Sonstigen Ruckstellungen beinhalten Rickstellungen fur Prifungskosten von
10 TEUR, Kosten flir Steuerberatung und Veroffentlichung des Jahresabschlusses von
3 TEUR, noch zu entrichtende Treuhandgebuihren in Héhe von 20 TEUR.

Verbindlichkeiten

Zu den Restlaufzeiten: bis zu 1 Jahr 2 -5 Jahre tber 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR
Teilschuldverschreibungen 0 0 200.000
0) (0) (200.000)
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0
9) (0) (0)

Die Angaben in Klammern betreffen den Vorjahreswert.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist unbegrenzt. Eine Rickzahlung der Teil-
schuldverschreibungen ist mit der Beendigung des stillen Gesellschaftsverhaltnisses ver-
knipft. Eine Kiindigung der stillen Einlage kann nur durch die IKB Deutsche Industriebank
AG erfolgen und wére erstmals zum 31. Marz 2013 mdglich gewesen. Voraussetzung
hierfir ist aber, dass der Buchwert der Einlage bei der IKB Deutsche Industriebank AG
dem Einlagenennwert entspricht. Dieser Buchwert betragt im Berichtsjahr wie bereits zum
Bilanzstichtag der IKB Deutsche Industriebank AG am 31. Méarz 2013 infolge der Verlust-
beteiligungen unverandert 0 TEUR. Aufgrund der Ergebnisprognose fir die nachsten Jah-
re ist daher von einer Kiindigung zum 31. Marz 2015 nicht auszugehen.

IV.Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich aus dem Aufwandsersatz zusammmen,
der der Gesellschaft aufgrund einer vertraglichen Verpflichtung von der IKB Deutsche In-
dustriebank AG in H6he der notwendigen Kosten des Geschéftsbetriebes vergutet wird.
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V. Sonstige Angaben

Gesetzliche Vertreter

Zu Geschéftsfuhrern im Geschaftsjahr 2014 waren bestellt:
Frau Margret Dircks, Kauffrau
sowie

Herr Dr. Hans-Joachim Winter, Rechtsanwalt

Die Vergutung fur die Geschéftsfihrung betrug 14 TEUR.

Abschlusspriferhonorar

Das als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers fir die Abschlusspriifung betragt
10 TEUR zzgl. Umsatzsteuer. Andere Leistungen wurden nicht in Anspruch genommen.

Prifungsausschuss gemal § 324 HGB

Der ausschlie3liche Zweck der Gesellschaft besteht in der Ausgabe von Wertpapieren im
Sinne von § 2 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz, die durch Vermégensgegen-
stande besichert sind. Daher wird aus Kostenerwagungen die Befreiung gemaf § 324 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in Anspruch genommen.

VI.Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfuhrung schlagt vor, den Jahresuberschuss in Hohe von 115,95 Euro sowie
den Gewinnvortrag in Hohe von 42.424,02 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Norderfriedrichskoog, den 9. Februar 2015

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter



Entwicklung des Anlagevermdgens - Anlagenspiegel zum 31. Dezember 2014

Finanzanlagen

Stille Beteiligung

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert Abschreibungen
kumuliert
Stand Zugénge Abgénge Stand Stand Stand Stand Geschaftsjahr
01.01.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
200.000.000,00 0,00 0,00 200.000.000,00 0,00 200.000.000,00  200.000.000,00 0,00

Anlage 3
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mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr 2014

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten
Zunahme der Rickstellungen

Zunahme (i.V. Abnahme) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Abnahme der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschaéftstatigkeit

Cashflow aus der Investitionstatigkeit =

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit =

Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anlage 4
2014 2013
TEUR TEUR
0 0
-4 13
-33 46
-9 -50
-46 9
0 0
0 0
-46 9
112 103
66 112




mercurius gmbh

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Anlage 5

Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr 2014

Gezeichnetes : Erwirtschaftetes Summe
Kapital Eigenkapital Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR
Stand am 31.12.2013 25 42 67
Jahresiiberschuss 0 0 0
Stand am 31.12.2014 25 42 67
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Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog

LAGEBERICHT
zum Geschaftsjahr 2014

1. Geschéfts- und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
200 Mio. EUR an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu er-
forderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher HGhe am Kapi-
talmarkt aufzunehmen. Durch die Héhe der Gewinnbeteiligung aus dem stillen Gesellschafts-
verhaltnis von zur Zeit 6,95812 % p.a. wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, die Zinsen
auf die ausgegebenen Teilschuldverschreibungen von 6,625 % p.a. sowie die Ertragssteuern
insbesondere die Gewerbesteuer zahlen zu kdnnen. Ferner werden der Gesellschaft alle not-
wendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschaftsbetriebs in voller Hohe er-
setzt. Im Ergebnis verbleiben in der Gesellschaft im Wesentlichen die Ertrage aus der Ver-
zinsung der liquiden Mittel.

Nach Erbringung der stillen Gesellschaftereinlage und Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen am Kapitalmarkt besteht die Geschéftstéatigkeit in der Abwicklung der Geschaftsvor-
falle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung so-
wie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Schuldverschreibungen. Tech-
nisch erfolgt die Abwicklung Uber einen Treuhénder.

Aufgrund der allgemeinen Finanzkrise wurde die Geschaftsentwicklung der IKB Deutsche In-
dustriebank AG schwer belastet. Diese Entwicklung fuhrte dazu, dass aufgrund von Bilanz-
verlusten die IKB Deutsche Industriebank AG derzeit nicht in der Lage ist, Gewinnbeteiligun-
gen auszuschiitten.

Am 25. November 2014 veréffentlichte die IKB Deutsche Industriebank AG ihr Halbjahreser-
gebnis 2014/2015. Hiernach betragt der Konzerniiberschuss der IKB Deutsche Industriebank
AG im ersten Halbjahr 2014/2015 (01. April 2014 bis 30. September 2014) 73 Mio EUR
(Vj. 8 Mio. EUR).

Der Vorstand geht in seinem Halbjahresbericht davon aus, dass, sofern die positiven Ten-
denzen an den Kapitalméarkten im Wesentlichen weiter anhalten sollten, in den néchsten
Jahren aus den Ertrdgen im operativen Geschaft und aus den Realisierungsgewinnen von
Finanzinstrumenten positive operative Ergebnisse erzielt werden kdnnen, die durch Bildung
von § 340 g HGB-Reserven zur Starkung des harten Kernkapitals genutzt werden kénnen.

Die Bedienung der Besserungsabreden in Hohe von 1.151,5 Mio. EUR sowie von Wertauf-
holungsrechten der hybriden Kapitalgeber wird voraussichtlich dazu fuhren, dass fur mehrere
Geschéftsjahre auch bei operativen Gewinnen keine oder nur geringe Uberschisse in der
IKB ausgewiesen werden.
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Aufgrund der Entwicklung der letzten Jahre hat am 6. Dezember 2012 auf Verlagen eines
Glaubigers eine Glaubigerversammlung stattgefunden, welche dartiber entscheiden sollte,
ob auf die Teilschuldverschreibungen das Gesetz tiber Schuldverschreibungen aus Gesamt-
emissionen angewendet werden kann. Ferner sollten Beschliisse uber die Anderung der
Emissionsbedingungen gefasst werden, damit eine vorzeitige Kuindigung der Teilschuldver-
schreibungen durch die Emittentin und eine Riickzahlung zu einem Abldsebetrag unterhalb
des Nominalbetrages der Teilschuldverschreibungen erfolgen kann. Von den ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen in Hohe von 200.000 TEUR waren nur 35,56% auf der Glaubiger-
versammlung vertreten. Damit war die Glaubigerversammlung nicht beschlussfahig. Mit
Schreiben vom 21. Dezember 2012 wurde vom selben Glaubiger die Einberufung einer zwei-
ten Glaubigerversammlung verlangt. Diese wurde jedoch von der Gesellschaft verweigert,
woraufhin der Glaubiger beim Amtsgericht Flensburg den Antrag stellte, diesen gemaf
8 9 Abs. 2 SchVG zu ermachtigen, eine zweite Glaubigerversammlung einzuberufen. Der
Antrag wurde am 03. September 2013 vom Amtsgericht zuriickgewiesen. Die anschlie3ende
Beschwerde des Glaubigers gegen den Beschluss des Amtsgerichts Flensburg vor dem
Schleswig-Holsteinischen Oberlandesgericht wurde von diesem am 10. Dezember 2013
ebenfalls zuriickgewiesen. Mit Beschluss vom 2. Dezember 2014 hat der Bundesgerichtshof
die Rechtsbeschwerde des Glaubigers gegen den Beschluss des Schleswig-Holsteinischen
Oberlandesgerichtes zuriickgewiesen. Die Auffassung der Hybrid Raising GmbH wurde da-
mit in letzter Instanz bestétigt.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
2.1 Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2014 wurde ein Jahresiuberschuss von 0,1 TEUR erwirtschaftet. Dieser
entsprach den Erwartungen.

Der vom Vorstand der IKB Deutsche Industriebank AG vergffentlichte Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr 2013/2014 weist einen Jahresiberschuss von 0 TEUR aus. Im Vorjahr
wurde ein Jahresfehlbetrag von 162 Mio. Euro ausgewiesen. Nach Verlustbeteiligung von
Genussscheinen und stillen Beteiligungen und dem Verlustvortrag des Vorjahres belduft sich
der ausgewiesene Bilanzverlust auf 2.167 Mio. Euro.

Der Bilanzverlust der IKB Deutsche Industriebank AG fur das Geschéftsjahr 2013/2014 fuihr-
te zum vollstandigen Ausfall der Gewinnausschittung auf die stille Beteiligung fir das Ge-
schaftsjahr 2013/2014 und somit zum Ausfall der fir den 15.07.2014 vorgesehenen Zins-
zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen.

2.2 Finanzlage

Die Zahlungsbereitschaft der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben.

Eine Gewinnbeteiligung auf die stille Beteiligung fir das Geschaftsjahr 2013/2014 wurde auf-
grund des Bilanzverlustes der IKB Deutsche Industriebank AG nicht gezahlt. Dementspre-

chend wurden auch keine Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen an die Investoren aus-
gezahlt.
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2.3 Vermdgenslage

Aufgrund des Jahresiiberschusses hat sich das Eigenkapital der Gesellschaft weiterhin ge-
starkt und betragt zum 31. Dezember 2014 67 TEUR. Das langfristige Vermdgen ist durch
langfristig zur Verfligung stehendes Kapital in voller Hohe gedeckt.

3. Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikofriherkennungssystems

Die Abwicklung der Geschéftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der Gewinnbeteili-
gung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der
Schuldverschreibungen erfolgt Gber einen externen Treuhander.

Die laufende Finanzbuchhaltung, der Zwischenabschluss sowie der Jahresabschluss werden
durch den Steuerberater der Gesellschatft erstellt.

Die laufenden Kontrollen im Rechnungslegungsprozess sowie bei der Durchfiihrung der tbri-
gen Geschéaftsvorfélle erfolgen direkt durch die Geschéftsleitung.

Die Gesellschaft wird nach auRen durch die Geschéftsfiihrung gemeinschaftlich vertreten.

4. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem 31. Dezember 2014 nicht erge-
ben.

5. Risiko- und Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung bestehen aufgrund des Ge-
schaftsmodells in der Entwicklung der Verzinsung der Kontokorrent- und Festgeldkonten.
Daher erwarten wir fiir das nachste Geschaftsjahr bei einem nahezu unveranderten Zinsni-
veau ein Jahresergebnis auf ungeféhr gleicher H6he wie im abgelaufenen Geschaftsjahr
2014. Die Zuverlassigkeit dieser Prognose ist aufgrund des Eintreffens der Vorjahresprogno-
sen als sehr hoch anzusehen. Werden geringere oder keine Ertrage aus der stillen Beteili-
gung erzielt, reduzieren sich entsprechend auch die Zinszahlungen auf die Teilschuldver-
schreibungen. Eine Nachzahlungsverpflichtung der Gesellschaft fir entfallende Zinszahlun-
gen besteht nicht. Bei Verdnderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kdnnen Anpas-
sungen bei der Gewinnbeteiligung vorgenommen werden.

Hinsichtlich einer Wiederaufnahme der Verzinsung der Teilschuldverschreibungen kénnen
aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine
Aussagen getroffen werden.
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6. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz-, und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlie3lich Geschéaftsergebnisse und die Lage der Gesellschaft so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesell-
schaft beschrieben sind.

Norderfriedrichskoog, den 9. Februar 2015

Margret Dircks Dr. Hans-Joachim Winter
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, An-
hang, Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfuhrung
und den Lagebericht der Hybrid Raising GmbH, Norderfriedrichskoog, fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfihrung und tGber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den La-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler berticksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschét-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hin-
reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.
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Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Lagebericht
hin. Dort ist im Abschnitt Risiko- und Prognosebericht ausgefiihrt, dass hinsichtlich der zu-
kunftigen Verzinsung der Teilschuldverschreibungen aufgrund der aktuellen wirtschaftlichen
Situation der IKB Deutsche Industriebank AG keine Aussagen von der Gesellschaft getroffen
werden kdénnen.

Libeck, den 9. Mérz 2015
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